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Abstract. This study aims to determine the effect of CR, ROA, DER, ROE, and EPS on stock 
prices in insurance companies listed on the Indonesian stock exchange for the 2014-2018 
period. This type of research is explanatory research. The population in this study are 
insurance companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2014-2018 period of 14 
companies. the selected sample used purposive sampling with the criteria so that 4 companies 
were selected. The hypothesis was tested using the classical assumption test, F test, t test and 
multiple linear regression analysis. 
The results of this study indicate that CR, ROA, DER, ROE and EPS simultaneously affect the 
stock price of insurance companies. Partially CR, ROA, DER and ROE have no significant 
effect on stock prices, while EPS has a positive and significant effect on stock prices and the 
variable that has the most dominant influence on stock prices is EPS. 
 
Keywords: Current Ratio (CR), Return On Assets (ROA), Debt To Equity Ratio (DER), Return 
On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS), and Stock Price. 
 
 
Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh CR, ROA, DER, ROE, dan EPS 
terhadap harga saham pada perusahaan asuransi yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 
2014-2018. Jenis penelitian ini adalah explanatory research. Populasi pada penelitian ini yaitu 
perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018 sebanyak 14 
perusahaan. sampel yang dipilih menggunakan purposive samplingdengan kriteria sehingga 
terpilih 4 perusahaan. Hipotesis di uji dengan menggunakan uji asumsi klasik, uji F, uji t serta 
analisis regresi linear berganda. 
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa CR, ROA, DER, ROE dan EPS secara simultan 
berpengaruh terhadap harga saham perusahaan asuransi. Secara parsial CR, ROA, DER dan 
ROE tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan EPS berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap harga saham dan variabel yang berpengaruh paling dominan terhadap 
harga saham adalah EPS. 
 
Kata kunci: Current Ratio (CR), Return On Asset (ROA), Debt To Equity Ratio (DER), Return 
On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS), dan Harga Saham. 
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LATAR BELAKANG 

Perusahaan asuransi merupakan perusahaan lembaga keuangan non bank memiliki 

peranan yang penting bagi Perekonomian Indonesia dalam menyediakan layanan asuransi serta 

mendukung Pembangunan Nasional. Sektor asuransi memberikan kontribusi terhadap Produk 

Domestic Bruto (PDB) sebesar 2.5% pada tahun 2018. Hal ini jelas terlihat bahwa industri 

asuransi masih sangat potensial dan dikembangkan oleh para pelaku pasar.  

Tujuan perusahaan asuransi yang goPublic yaitu memaksimumkan keuntungan yang 

diperoleh para pemegang saham. Semakin tinggi harga saham mencerminkan kinerja 

perusahaan yang semakin baik. Saham merupakan surat kepemilikan seseorang atau badan 

hukum dalam suatu perusahaan. Harga saham merupakan faktor yang sangat penting bagi 

Investor dalam melakukan investasi di pasar modal. Semakin tinggi harga saham maka akan 

semakin tinggi pula nilai perusahaan. Jika harga saham meningkat, maka investor atau calon 

investor menilai bahwa perusahaan berhasil dalam mengelola usahanya.  

Harga saham dipengaruhi oleh Current Ratio, Return On Asset, Debt ToEquity Ratio, 

Return On Equity dan Earning Per Share. Current Ratio digunakan untuk mengukur 

kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek, sedangkan Return On 

Asset untuk melihat tingkat peputaran aset atau efektivitas perusahaan dalam mengelola 

asetnya. Debt To Equity Ratio digunakan untuk melihat besarnya hutang yang digunakan oleh 

perusahaan. Return On Equity untuk melihat tingkat pengembalian dari modal yang 

ditanamkan oleh Investor dan Eraning Per Share digunakan untuk melihat besarnya laba per 

lembar saham yang di peroleh seorang Investor. 

  

KAJIAN TEORITIS 

Pengertian Saham  

Menurut Darmadji dan Fakhruddin (2011 : 5), saham (stock) adalah surat kepemilikan 

seseorang atau badan hukum dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas. Saham berwujud 

selembar kertas yang menerangkan bahwa pemilik kertas tersebut adalah pemilik perusahaan 

yang menerbitkan surat berharga. 

 

Pengertian Harga Saham  

Egam, et al (2017) menyatakan harga saham adalah harga per lembar saham yang berlaku 

di pasar modal. Harga saham merupakan faktor yang sangat penting dan harus diperhatikan 

oleh investor dalam melakukan investasi karena harga saham menunjukkan prestasi emiten. 
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Harga saham terdiri atas tiga kategori, yaitu harga tertinggi (high price), harga terendah (low 

price) dan harga penutupan (close price). 

 

Nilai Saham  

Dewi dan Vijaya (2018:54) menjelaskan ada beberapa penilaian saham sebagai berikut: 

1. Nilai Buku 

2. Nilai Pasar  

3. Nilai Intrinsik  

4. Pendekatan Nilai Sekarang  

5. Pendekatan PER (Price Earning Ratio) 

 

Pendekatan Penilaian Saham  

Ada beberapa pendekatan penilaian saham menurut Halim (2015:108), yaitu: 

1. Analisis Fundamental 

Analisis yang membandingkan nilai suatu saham dengan harga pasar suatu perusahaan.  

2. Analisis Teknikal 

Analisis ini dilakukan dengan cara memperhatikan perubahan saham dari waktu ke waktu 

dan ditentukan oleh adanya permintaan dan penawaran terhadap saham tersebut.   

 

Laporan Keuangan  

Menurut Harahap (2011:105) laporan keuangan menggambarkan kondisi keuangan dan 

hasil usaha dari perusahaan pada saat tertentu dan jangka waktu tertentu. Adapun jenis laporan 

keuangan yang sering dikenal adalah: Neraca atau laporan Laba/Rugi, atau hasil usaha, 

Laporan Arus Kas, dan Laporan Perubahan Posisis Keuangan. 

 

Tujuan Laporan Keuangan  

Kasmir (2012 : 10) berpendapat bahwa laporan keuangan bertujuan untuk memberikan 

informasi keuangan suatu perusahaan kepada pihak dalam dan luar perusahaan, baik pada saat 

tertentu maupun periode tertentu. 
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Unsur-unsur Laporan Keuangan  

Menurut Sujarweni (2017:12) unsur-unur laporan keuangan terdiri dari : 

1. Neraca  

2. Laporan laba rugi  

3. Laporan perubahan ekuitas  

4. Laporan arus kas  

5. Catatan atas laporan keuangan  

 

Analisa Rasio Keuangan  

Sujarweni (2017:59) mengatakan bahwa analisis rasio keuangan adalah untuk 

mengetahui hubungan perbandingan antara akun-akun dalam laporan keuangan baik dalam 

neraca maupun laba rugi. 

a. Current Ratio  

Rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar 

kewajiban jangka pendeknya dengan menggunakan aktiva lancar yang dimiliki. 

b. Return On Asset  

Rasio yang mengukur kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba atas aset 

yang dimiliki perusahaan. 

c. Debt To Equity Ratio 

Perbandingan antara hutang-hutang dan ekuitas dalam pendanaan perusahaan dan 

menunjukkan kemampuan modal sendiri, dan untuk memenuhi seluruh kewajibannya.   

d. Return On Equity  

Rasio untuk mengukur kemampuan laba atas modal sendiri yang dimiliki perusahaan.  

e. Earning Per Share  

Rasio yang menunjukkan bagian laba untuk setiap saham 

 

METODE PENELITIAN 

Jenis Penelitian 

Jenis penelitian ini adalah explanatory research, bertujuan untuk menjelaskan pengaruh 

antara variabel bebas terhadap variabel terikat 
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Ruang Lingkup Penelitian  

Ruang lingkup penelitian dibidang manajemen keuangan khususnya pengaruh Current 

Ratio, Return On Asset, Debt To Equity Ratio, Return OnEquity dan Earning Per Share 

terhadap harga saham. Data yang digunakan penelitian yaitu laporan keuangan perusahaan 

asuransi yang terdaftar di BEI periode 2014-2018. 

 

Lokasi Penelitian  

Lokasi penelitian ini dilakukan di Pojok Bursa Efek IndonesiaUniversitas Negeri 

Malang, Jalan Surabaya No. 6 Malang 

 

Sumber Data  

Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, yang berupa 

laporan keuangan perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-

2018.  

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Pembahasan  

1. Pengaruh Secara Simultan Variabel Current Ratio (CR), Return On Asset (ROA), Debt To 

Equity Ratio (DER), Return On Equity (ROE), Dan Earning Per Share (EPS) Terhadap 

Harga Saham 

 Hal tersebut menunjukan bahwa investor tertarik pada perusahaan asuransi yang 

memiliki kinerja keuangan yang baik. Kinerja keuangan tersebut dilihat dari laba yang 

dihasilkan oleh perusahaan sehingga akan mempengaruhi harga saham dipasar. 

 

2. Pengaruh Secara Parsial Variabel Current Ratio (CR), Return On Asset (ROA), Debt To 

Equity Ratio (DER), Return On Equity (ROE), Dan Earning Per Share (EPS) Terhadap 

Harga Saham 

a. Pengaruh Current Ratio terhadap Harga Saham  

Hal ini menunjukkan bahwa Current Ratio (CR) tidak berpengaruh secara parsial dan 

signifikan terhadap harga saham. Hal ini disebabkan karena perusahaan asuransi belum mampu 

membayar hutangnyadari total aset lancar yang dimiliknya. Investor menganggap bahwa 

perusahaan asuransi tidak memiliki prospek yang baik dalam jangka pendek sehingga 

menurunkan harga saham dipasar 
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b. Pengaruh Return On Asset terhadap Harga Saham  

Menunjukkan bahwa Return On Asset (ROA) tidak berpengaruh secara parsial dan 

signifikan terhadap harga saham. Hal ini disebabkan bahwa kemampuan perusahaan untuk 

mendapatkan laba dari aset yang digunakan dari perusahaan rendah sehingga menurunkan 

harga saham. Penurunan harga saham tdk akan menarik minat investor untuk berinvestasi. 

c. Pengaruh Debt To Equity Ratio terhadap Harga Saham  

Menunjukkan bahwa Debt To Equity Ratio tidak berpengaruh secara parsial dan 

signifikan terhadap harga saham. Hal ini disebabkan hutang yang digunakan oleh perusahann 

lebih besar dari modal sendiri yang dimiliki sehingga investor tidak tertarik untuk berinvestasi 

pada perusahaan tersebut karena harus membayar pokok hutang beserta bungaanya sehingga 

menurunkan harga saham di pasar. 

d. Pengaruh Return On Equity terhadap Harga Saham  

Menunjukkan bahwa Return On Equity tidak berpengaruh secara parsial dan signifikan 

terhadap harga saham. Hal ini disebabkan Bahwa kemampuan perusahaan untuk mendapatkan 

laba dari modal yang digunakan dari perusahaan rendah menurunkan harga saham. Sehingga 

investor tidak tertarik untuk membeli saham di pasar tersebut. 

e. Pengaruh Earning Per Share terhadap Harga Saham 

Menunjukkan bahwa Earning Per Share berpengaruh positif secara parsial dan signifikan 

terhadap harga saham. Hal ini Karena laba per lembar saham yang semakin menyebabkan 

investor tertarik untuk berinvestasi sehingga meningkatkan harga saham di pasar. Dan eps ini 

merupakan variabel berpengaruh paling dominan.  

 

Hasil Penelitian  

a. Pengaruh Current Ratio terhadap Harga Saham  

Secara parsial Current Ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hasil penelitian 

ini sejalan dengan penelitian Hangga Pradika Mujiono (20117) , Janirialno Anristo Bali Lalo 

(2019) serta Anita Erari (2014) yang menyatakan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh 

terhadap harga aham. 

b. Pengaruh Return On Asset terhadap Harga Saham  

Secara parsial Return On Asset tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hasil penelitian 

ini sejalan dengan penelitan Hangga Pradika Mujiono (2017) dan Gerald E. Y. Egam Ventje 

Ilat, dan sony Pangerapan (2017) yang menunjukkan bahwa Return On Asset tidak 
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berpengaruh terhadap harga saham. Namun penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian Anita 

Erari (2014) yang menyatakan bahwa Return On Asset berpengaruh terhadap harga saham. 

c. Pengaruh Debt To Equity Ratio terhadap Harga Saham  

Secara parsial Debt To Equity tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hasil penelitian 

ini sejalan dengan penelitian Natalia Birhi (2019), Anita Erari (2014) dan Hangga Pradika 

Mujiono (2017) yang mengatakan bahwa Debt To Equity tidak berpengaruh terhadap harga 

saham. 

d. Pengaruh Return On Equity terhadap Harga Saham  

Secara parsial Return On Equity tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hasil 

penelitian ini sejalan dengan penelitian Natalia Birhi (2019) yang mengatakan bahwa Return 

On Equity tidak berpengaruh terhadap harga saham. Tetapi penelitian ini tidak sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan Janirialno Anristo Bali Lalo (2019) yang menyatakan bahwa Return 

On Equity berpengaruh terhadap harga saham. 

e. Pengaruh Earning Per Share terhadap Harga Saham  

Secara parsial Earning Per Share berpengaruh terhadap harga saham. Hasil penelitian ini 

sejalandengan penelitian yang dilakukan Gerald E. Y. Egam, Ventje Ilat, dan Sony Pangerapan 

(2017) yang menyatakan bahwa Earning Per Share berpengaruh terhadap harga saham. Namun 

penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian Natalia Birhi (2019) yang menyatakan bahwa 

Earning Per share tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

f.  Variabel Dominan  

Earning Per Share berpengaruh paling dominan terhadap harga saham. Hasil penelitian 

ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan Gerald E. Y. Egam, Ventje Ilat, dan Sony 

Pangerapan (2017) yang menyatakan bahwa Earning Per Share berpengaruh paling dominan 

terhadap harga saham. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

1. Current Ratio (CR), Return On Asset (ROA), Debt To Equity Ratio (DER), Return On 

Equity (ROE), dan Earning Per Share (EPS) secara simultan berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham 

2. Current Ratio (CR), Return On Asset (ROA), Debt To Equity Ratio (DER), Return On 

Equity (ROE), dan Earning Per Share (EPS) secara parsial tidak berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham 
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3. Return On Equity (ROE) merupakan variabel yang berpengaruh paling dominan terhadap 

harga saham 
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